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Abstrakt:

V roce 2001 ziskali prestizni a&wvé vyznamnou "Cenu Svédské narodni banky za rozvoj
ekonomické ¥dy na pamatku Alfreda Nobela" (ozfmwanou kBzn¢ pouze jako Nobelova
cena za ekonomii)iit vyznamni ametiti ekonomové: George Arthur Akerlof, Michael
Andrew Spence a Joseph Eugene Stigl€ena jim byla uédlena za ,analyzu tfh pfi
asymetrické informaci“. Uvedenigdci v 70. letech zaloZili a od té doby rozvijelieaimou
teorii 0 tom, jak ¥tSi mnozstvi konkurefitovliviiuje finartni trhy. Jejich teorie se stala
sJadrem moderni ekonomické informatiky”, uvadi sehwednoceni vyboruVse z&alo
Akerlofovym ¢lankem o trhu s ojetymi auty. G. A. Akerlof ve gwéci Market for Lemons
poprvé uvedl, jak negati¢rmohou asymetrické informace ovlivnit trzni meadkearus. J. E.
Stiglitz je povaZzovan za zakladatele moderni ektiraozvoje a ekonomie informaci. M. A.
Spence se v souvislosti s asymetrickymi informaceabyval pevazi trhem prace a je
autorem tzv. Teorie signalizaiho chovani.
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GEORGE A. AKERLOF

Chronicle f Kurt Rogers

Biografie

George A. Akerlof se narodil 1Zervna 1940 ve gstt New Haven, ve statConnecticut.
George A. Akerlof je profesorem na University ofli@ania v Berkeley. Studoval na Yale
University, kterou uko&l v roce 1962, v roce 1966 mu byl &dn titul Ph.D.
na Massachusetts Institute of Technology. V let&6b66 - 1970 pracoval jako Assistant
Professor na University of California v Berkley. dce 1967 odeSel na rok do Indian
Statistical Institute v New Delphi. V obdobi 19731974 pracoval jako Senior Economist
v Council of Economic Advisors (Rada ekonomickyahguldi). Pisobil v fadu Federalnich
rezerv ve Washingtonu, D.C. (1978 - 1980). Jakdegar vyw&oval na London School of
Economics (1978 - 1980). Od roku 1980 je profesomem University of California
v Berkeley. Brookings Institution ho v roce 1994emovala svym Senior Fellow. Akerlof byl
viceprezidentem Americké ekonomické asociace,¢lgnem Ekonometrické spdiaosti
(Econometric Society) a Americké akademiecnima \&d. Byl feditelem Narodnihoiadu pro
ekonomicky vyzkum, v roce 2000 mu byldeh ¢estny doktorat University of Zurich. V roce
2001 mu byla udlena spoléné¢ s Michaelem Spencem ze Stanford University a Jusep
Stiglitzem z Columbia University Kralovskou Svédskdkademii ¥d Nobelova cena
za ekonomii za jejich "analyzu il asymetrickymi informacemi".

Dilo

Na Massachusetts Institute of Technology &eoval teorii fistu. Akerlof se jako ekonom
zabyval Keynesidnskou makroekonomii, snazil se guiistKeynesianskou ekonomii
na mikroekonomickychiedpokladech. Vytvial model odstupovanych mezd a ut¥éni cen.
Hledal divody, pr@& existuje nezagstnanost, prd existuje nedobrovolna nezéstnanost,
vytvoril teorii nezandstnanosti zalozené na produktivni razd’aké se zajimal, zda by
s pouzitim dokonalych informaci mohla mit monetdpalitika realné ekonomické dopady.
V prvnim roce, ktery stravil na Berkeley, napsakgrMarket for "Lemons" (1970), coz je
prace, za kterou v roce 2001 dostal Nobelovu cAkerlof zde poprvé ilustroval, jak zavazné
dusledky mize mit gitomnost asymetrické informace pro vysledky tranérsy a obec# pro
fungovani trzniho mechanismu. Model asymetrické@rimface ilustroval naifkladu trhu



ojetych automobil, kterym se ve Spojenych statedké “"lemons”. Akerlof dilem, které se do
cestiny geklada jako Trh kyselych jablek, prokazal, Ze m#ch, na nichz maji prodavajici
dokonalejsi informace o kvalitvyrobku nez kupujici, fize dochazet kegativnimu vydru
spojenému se zhorSujici se kvalitou nabizenych yktdd Ukazal rovez, Ze asymetrické
informace fjcujicich a vymjcovateli mohou byt dvodem fistu Urokovych sazeb u émt
na lokélnich trzich rozvojovych zeminfledky asymetrickych informaci zkoumal i na trzich
zdravotniho pojigni a na trhu prace ipad diskriminace mensin.

V jiné své praci George Akerlof analyzovi@du dalSich fkladi asymetrické informace,
nag. v oblasti kastovnich systémpracovnich podminek v tovarnaéhpii uzavirani smluv
mezi majitelem pdy a najemniky, kié padu obdlavaji. Pozdji se také ¥noval
problematice chudoby a politickym otazkam, jakoinaonomickou strategii pro Vychodni
Némecko v doB sjednoceni nebo ugdody naiistajiciho pétu dti narozenych mimo
manzelstvi ve Spojenych statech.

Hlavni prace

An Economic Theorist's Book of Talgsambridge Univ. Press, 198&fficiency Wage
Models of the Labor Markdted. s J. L. Yellenovou), 1986; Relative Wages tredRate of
Inflation, Quarterly Journal of Economic&83/3), August 1969; The Market for "Lemons™:
Quality, Uncertaintyand the Market MechanjsQuarterly Journal of Economicg84/3),
August 1970; Labor Contracts as Partial Gift Exg®rQuarterly Journal of Economics
(97/4), November 1982; A Near Rational Model of Bigsiness Cycle with Wage and Price
Inertia (s J. YellenovouQuarterly Journal of Economicsol. C-Supplement 1985.

(http://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Akerlof/akerlof _grafie.asp



JOSEPH E. STIGLITZ

Biografie

Joseph E. Stiglitz se narodil 9. inora 1943 wstinGary, ve stdt Indiana. V sotasné dob

je profesorem ekonomie a financi na Columbia Umsgr Studoval na Amherst College
(1960-1963) a v roce 1974 mu zde byEkled ¢estny doktorat. Z Amherst College odeSel
na Massachusetts Institute of Technology. Po dwvetech studii na Institutu ziskal
Fulbrightovo stipendium na studium v Cambridge @961966). Po navratu z Cambridge
pracoval po dobu jednoho roku jako assistant psofesia Massachusetts Institute of
Technology. V roce 1967 mu byl na Massachusettitutes of Technology uglen titul Ph.D.
Po ukorgeni studii na Massachusetts Institute of Technojmggovalfadu let jako editor P.
A. Samuelsona. Pogjl byl vyzkumnym asistentem Boba Solowa. Od roki®3 %o roku
1997 byl gedsedou Rady ekonomickych poradamerického prezidenta Billa Clintona.
V letech 1997 - 1999 zastval funkci hlavniho ekoaoca viceprezidenta Swvé banky.
Stiglitz se ve 29 letech stélenem Econometric Society, jdenem National Academy of
Science (Narodni akademiédy). Je také drzitelem prestizni ceny - John B@lesk Medal,
ktera je udlovana kazdé dva roky Americkym ekonim mladSim 40t let za jejich
vyznamny pinos pro ekonomii. V roce 2001 mu bylaéleha spoléné¢ s Georgem Akerlofem

z University of California v Berkeley a Michalem &mgem ze Stanford University
Kralovskou Svédskou Akademiicd Nobelova cena za ekonomii za jejich "analyzui trh
s asymetrickymi informacemi”.

Dilo

V dokg, kdy Stiglitz pobyval v Cambridge, se¢ah zabyvat vztahy mezi rogdvanim
dichodu a makroekonomickym chovanim v kratkém obddlEsouhlasil s j@dpoklady
fixnich mezd a cen, na nichZ byla zaloZer#Sina makroekonomickych model Podle
Stiglitze nebyly problémemiptrvavajici nezagstnanosti absolutnfixni mzdy a ceny, ale
dynamika jejich pizpisobeni. Po navratu z Cambridge se zabyval stabilit@niho
hospodéstvi.



Stiglitz se pokusil porovnat ekonomické modely&@mgm fungovanim ekonomiky. Stale vice
vSak bylo jasné, Ze zde existuji vyrazné rozdilginceovanim popsanym modely a realitou.
Stiglitz se zabyval problematikou nejistoty v ekomo a svoji pozornost zaéil
na problematiku nedokonalych informaci. Jednou gméerjSich analyz je Stiglitzova
analyza asymetrické informace na trhuéniv Stiglitz spolu s Akerlofem a Spencem
analyzovali dsledky asymetrické informace na cetad trhi a snazili se dokazat,
Ze ekonomické modely, které nezohief problém asymetrické informace, mohotingst
nepgesné zasry. Modely pak mohou veést k formulaci rrepnych doporteni ohleds
Zadouci regulace ze stranyfemého sektoru. Existence nedokonalych informaci ma
za néasledek, Ze trh neni schopen alokovat zdrejdiefé. Vyzkum asymetrickych informaci
a selhani trzniho mechanismu vedl| u Stiglitze kolgsdivére ve schopnosti vliady tato trzni
selh&ni napravovat. Stiglitz tak vytionovy obor ekonomie - ekonomii informaci. Déle
soustedil svoji pozornost na analyzu role informaci anstia v politickych procesech.
Stiglitz se také &noval ekonomice wejného sektoru. Bylieswdéen, Ze vlada ve vejném
sektoru hraje dlezitou roli. Kladl si otazku, jak by mohla vladata roli vykonavat
efektivrgji. Jedna z hlavnich otadzek, na kterou hlededeni, byla, jakym Zsobem
pierozctlovat dichod, aby byly zarowveminimalizovany ztraty efektivnosti. Dal8ast jeho
vyzkumi zahrnuje analyzu fpnmérené role statu v ekonomice. Stiglitz se také pdkusi
vyswtlit, pro¢ trh prace neni v rovnovaze, resp. mie existuje trvala nezastnanost.
Teorie efektivnostni mzdy vystluje, prac mohou firmy platit mzdu vyssi, nez je rovnovazna
mzda na trhu.

Stiglitz se ¥noval analyze dkledki asymetrickych informaci vaenych trznich situacich
pocinaje problematikou nezasstnanosti a deovym systémem kawe. Vysledkem jeho
analyzy trhu a¥ra s asymetrickymi informacemi, kterou usktrig spole&n¢ s A. Weissem,
je zawr, Ze v této situaci je lepSiigélovat Uwry, nez zvySovat urokové miry. Z analyzy
financnich trha, uskuténéné spoléné s S. Grossmannem, vyplynul tzGrossmariv-
Stiglitziv paradox podle ghoZz by Zadny ekonomicky subjekt n&mmotivaci vyhledavat
dalsi informace, na nichz jsou zaloZeny kursy, poky skuténé ceny cennych pagir
odrazely vSechny relevantni informace.

Je povaZzovan za zakladatele moderni ekonomie mzwojniz se pojmyasymetrické
informacea ekonomické pobidkyouZzivaji jako nastroj vysteni institucionalnich a trznich
podminek rozvojovych zemi. Vyznagse téz podilel na rozpracovani mikroekonomickych
zakladi nové keynesianské ekonomie.

V prabéhu 90. let se &noval problematice transformace byvalych ekonomipal&nosti
sowtskeho typu do podoby demokratickych sgalesti s trzni ekonomikou a stal se
uznavanym Kkritikem neoliberalni transforéné strategie dopotiwvané Setovou bankou
znamé jako tzv. Washingtonsky konsensus.

Hlavni prace

Lectures in Public Economics A. B. Atkinsonem), McGraw-Hill 1980The Theory of
Commodity Price Stabilizatiofs D. M. G. Newberym), Oxford Univ. Press 19&tonomics
of Public Sector W. W. Norton 1986, 1988, 20@@skyEkonomie v&jného sektoruGrada
Publishing 1997;Economics W. W. Norton 1993;Principles of MicroeconomicsyV. W.
Norton 1997 Principles of Macroeconomic®y. W. Norton 1997 Wither Socialism?MIT
Press 1994.

(http://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Stiglitz/stiglitaografie.asp)



MICHAEL A. SPENCE

Zivot

Michael Andrew Spence se narodil 7. listopadu 1943mest Montclair, ve stat New
Jersey. V sotasné dob pusobi jako Professor Emeritus of Management na GitadBchool
of Business na Stanford University. V letech 196966 studoval na Princeton University
a v letech 1966 - 1968 na Oxford University. Stadina Harvard University (1968 - 1972)
ukortil jako Ph.D. Economics. Od roku 1973 do roku 19y&¢oval na Stanford University
jako Associate Professor of Economics. Na Harvamiv&rsity pisobil v letech 1975 - 1990
jako Professor of Economics a Professor of Businsdsiinistration. Ve funkci &ana
Fakulty ungni a wdy na Harvard University pracoval od roku 1984 dkur 1990. Po roce
1990 byl ¢kanem Graduate School of Business na Stanford hiiyeod roku 1999 zde
pusobi jako Professor of Management. V roce 1972 wha UncElena cena Davida. A. Wellse.
V roce 1978 obdrzel cenu - John Kenneth GalbrattizeP kterou jsou vyznamenévani
vynikajici W&itelé. Za vyznamny ifnos pro ekonomii ziskal v roce 1981 cenu - JohteBa
Clark medal. V roce 1983 se stdénem Americké akademie wmi a \&d, je takéclenem
Americké ekonomické asociace, Ekonometrické spmisti (Econometric Society). V letech
1991 - 1997 byl fedsedou National Research Council Board on Scieheehnology and
Economic Policy. V roce 2001 mu byladeha spolén¢ s Georgem Akerlofem z University
of California v Berkeley a Josephem Stiglitzem Au@bia University Kralovskou Svédskou
Akademii wd Nobelova cena za ekonomii za jejich "analyzuu th asymetrickymi
informacemi”.

Dilo

NejdilezitejSim piispitvkem Michaela Spenceho k teorii asymetrickych imfaci byla jeho
doktorska prace. Ve své praci rozpracoval a zfamoehl teorii signalizahiho chovani
vychazejici z myslenky, Ze |épe informované sulyjégignalizuji” (vysilajitrzni signaly své
informace life informovanym, aby se vyhnuly obtiZim spojenynmegativnim vyérem.
Signaliz&ni chovani slouzi kilpswdcovani jinych trznich subjekto schopnostech lidi nebo
hodnot ¢i kvalité statki a sluzeb. Jiz ve své disama praci v roce 1973 se zafil
na vyzkum vzdlani jako signalu, ktery ukazuje na potencialniokgsu produktivitu prace.
Podle Spenceho vSakiie byt signalizéni chovani Uusgsné pouze tehdy, kdyZ je spojeno
s rozdilnymi signalizénimi naklady mezi uchazeo zangstnani, tj. wita arover vzclani
dosazeného nadité Skole musi byt spojena s vyraarySSi narénosti zkouSek, aby se mohl
zantstnavatel jednozrka¢ rozhodnout. Analyze této problematiky seneval v aplikaci



na ffizné trzni situace. Jedna se o naklady na rektamelmi dlouhé zaréni doby, agresivni
snizovani cen signalizujici pevné postaveni na,trtluhové financovani signalizujici
vysokou ziskovost apodJeho vyzkum signalizace na trhu prace jako mechanigi
piekonavani problému asymetrickych informaci byl edslan fadou dalSich praci
analyzujicich #izné giklady signalizace. Anrew Michael Spence je tak@miady praci v
oblasti trhi pojiS&ni a patil rovnéz mezi ptikopniky tzv.nové teorie industrialni organizace
inspirované teorii her, jeZigpiva k pochopeni strategického trzniho chovani

Hlavni prace

Market Signaling. Informational Transfer in Hiringnd Related Processedarvard Univ.
Press 1974]ndustrial Organization in an Open Econonfg R. E. Cavesem a M. E.
Porterem), Harvard Univ. Press 198Dompetitive Structure in Investment BankifsgS.
Hayesem a D. Marksem), Harvard Univ. Press 198&diment, Strategy and Growth in a
New Market,Bell Journal of EconomicsSpring 1979; Notes on Advertising, Economics of
Scale, and Entry BarrierQuarterly Journal of Economicdlovember 1980.

(http://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Spence/spence_bfagasp)
PODSTATA MYSLENEK JEDNOTLIVYCH LAUREAT ©

Akerlofav trh s kyselymi jablky

V hlavnim proudu ekonomické teorie se do konce 160.téméi vylucné predpokladalo,
Ze (astnici trhu maji vSechny informace, které pro skazhodovani pdebuji.

A to symetricky: Nikdo jich nemé& ani vice, ani méra¢ tento gistup prolomili v 70.
letech riktefi ekonomoveé. Asi nejznafjsim textem z tohoto obdobi je Akenof The
Market for Lemons ("lemon" znamena kréntitronu i americky slangovy vyraz pro
poruchové auto). Myslenka je velice prosta: Progdévai mnohem vice o vlastnostech auta
nez kupec. Pokud je auto poruchové a kupujici agpért, pak to pozna teprve az po koupi.
Existuje-li jeden trh, pak kupujici zahrnou rizikékupu Spatného vozu do svyalekavani.
Nabizena cena bude nizsi, nez byredgtavovali majitelé kvalitnich bezporuchovych auii,
proto odejdou z trhu. V koteém disledku na trhu zbudou pouze auta poruchova.
Podobnych fkladi je mnoho. Akerlof uvadiréba trh prace, kdy nesymetrické informace
mohou vést k rasové segregadii,trh s pojisSénim, kde starSi lidé velice obtiZrsharji
zdravotni poji&ni apod. Hlavni mySlenka je vZzdy stejna: Pokud videe existuje rizikova
skupina na druhé strapotencialniho obchodu, pak toto riziko zahrnemevdgch @ekavani

a na trhu nakonec zbudou pouze "lemons". To byleylelice pesimisticky zév, ktery neni
potvrzen empirii. Trhy s ojetymi automobilygeze funguji, existuje kom@ri pojisSeni pro
vSechny ¥kové skupiny, lidé bez problémkupuji slozitd z&zeni jako televizei pracky,
jejichz provozu nerozudji - a presto nadchto trzich dlouhodabvitézi kvalitni vyrobky. To
Akerlof vyswtluje vznikem instituci, kteréeSi problém informéi asymetrie — ndgklad
zaruka vyrobce za bezporuchovy provoz.

Signalni chovani dle Michaela Spence

Reseni problému inforntai asymetrie se zevrubnvénoval daldi laureat Michael Spence.
Do ekonomické teorie zavedl pojem signalniho chavdimkové chovani, které je sice
nakladné, ale upozimje potencialni kupce na kvalitu nabizenych slufiebbozi. Klicova
mysSlenka zni, Ze naklady na takové chovani jsoupmskytovatele kvalitnich sluzeb nizsi.
TakZe teba kvalitniho vyrobce ptak nestoji dvouletd zaruka tolik jako jeho nekwvalib
konkurenta. Spence séepazié zabyval trhem prace, n&gmz se asymetrie projevuje v tom,
Ze zamgstnavatelé vi meéno pracovnich schopnostech zmtmand pii jejich prijimani



do prace nez sami z&stnanci. Kdyby neexistoval Zadnytgob odliSeni zagstnand, pak
by nabizena niZz8i mzda odradila vysoce schopnéoymélcy. Ti se proto snazi signalizovat
svou kvalifikaci napiklad dosazenym vzthnim. Ziskat diplom je pro vysoce schopné lidi
jednodussi (ménnakladné) nez pro lidi mérschopné. Proto vzthni mize fungovat jako
signal, i kdyby ke kvalifikaci tbec nepispivalo! A pokud vzdani ke kvalifikaci gispiva,
pak se signalni efekt j@&Sposiluje. Takové chovani navi¢akavaji i samotné firmy, protoze
si nechgji nechat nejschogsi talenty uniknout.

Stiglitzova teorie I1Zi na poji¥’ovacich trzich

Informatni asymetrii na trhu lzefpkonat i jinak, jak ukazal Joseph Stiglitz. Ve zéam
¢lanku Equilibrium in Competitive Insurance Marke(Rovnovaha na konkurénich
pojistovacich trzich) se spolu s M. Rothschildem pokusjwtlit, jak pojistni funguje
Vv pripact, Ze existuji #izn¢ rizikové skupiny lidi. Problém pofigvny spdiva v tom, jak
ziskat od poji&tncia informaci o jejich rizikovosti. Dotaznik je v takém gipadt naprosto
zbyte&iny - lidé do ®j budou lhat (¢doms nebo newdoms). ReSenim jsou tizné ceny
a rizné podminky kontrakt Bod rovnovahy na trhu proto neni jeden, ale vistésti
na jednotlivych podminkach je jich vice. \fipadt pojiS€ni aut nabidnou pojivny dva
typy kontrakii: Bud’ plné pojiséni s vysokym pojistnym, nebo niZsi pojistné se sptsti
pojistitele. Trik je v tom, Ze ceny a podminky mbgi stanoveny tak, aby pro rizikgsi
pojistnce bylo vyhod®si vybrat si prvni typ a pro mémizikové druhy typ kontraktu. Diky
spravnému nastaveni paj/ny pimeji lidi odkryt skryté informace. Stiglitzova&innost
na wdeckém poli je mnohem SirSi. ipadt Uvéroveho trhu prokézal, Ze pro banky, které
chtji snizit ztraty ze Spatnych ém, je vyhodrjSi snizit mnoZzstvi poskytovanychdini nez
stanovit vysSi sazby.

(www.libinst.cz/clanky.php?id=360 - 27k)

Vliv laureata na ostatni

Stiglitzovy pispevky (stejreé jako grispsvky Akerlofa a Spenceho) do ekonomické teorie jsou
dnes v zakladnichcéebnicich mikroekonomie. &Sinou ani neni zmimo, kdo je autorem
dnes uz zazitych mySlenek o tigmivém vylEru, signalnim chovani nebo o moralnim
hazardu. Jejich prace vyvolala dalSi vinu vyzkum nichZz jeden pozapomenuty je dnes
zvla® aktualni. Myers a Majluf v roce 1984 ukazali, Zakicion& se mohou stat @i
informatni asymetrie. V novych sektorech ekonomiky se fijewi zp@&atku velmi podobé
pro kazdého, kdo neni specialistou. Firmy, jejiefihosnost a budouci vyhlidky nemusi byt
nejlepsi, budou na akciovém trhiepergny. Pra¥ takové firmy budou mit nef¥Si snahu
ziskat penize vydavanim novych akcii. Ostatni fiseys¥tlejSi budoucnosti se spiSe obrati
na banku se Zadosti odilvKapitalovy trh tak bude postuprzaplrén Spatnymi firmami, coz
nemize trvat dlouho.

ASYMETRICKE INFORMACE

Pojem asymetrické informace Ize vydit jako situaci, kde ekonomické subjekty na jedné
straré trhu maji mnohem lepSi informace nez subjekty mgél stran. Takovy stav trhu neni
neobvykly a setkdvame se s néastji nez si opravdu wdomujeme. Milan Sojka ve své
piednaSceAsymetrické informace a jejichisledky pro metodologii ekonomiesadi tyto
situace:

».-.V tomto postaveni se nachazime mnohdy jako z&kazmautoservisu, pacienti u lékg
kdyZ potebujeme koupit nebo opravit jakykoli sléjt elektronicky pistroj (ale nagiklad

I pri vycho¥ potomk ¢i ve vztazich mezi manzeli) aj. Do obdobného pesfase dostava
personalista, ma-li fijimat nového za#stnance nebo manaZer usilujici o to, aby jeho
zanestnanci vyuzivali co nejlépe pracovni dobu a pratiokvalitne. Kdyz si firmy



¢i jednotlivei vypijcuji, vedi mnohem vic o tom, jsou-li schopujdku splatit, nez ti, ki@ jim
pijcuji. Obdobny problém nalezneme ve vztahu akéibnéa manazetr v akciovych
spole’nostech, u pojistitéla pojiSenci a v mnoha dalSich situacich. Asymetrické informace
prredstavuiji, pokud je rozdil v informovanosti amg vedle externalit, nedokonalé konkurence
a ve'ejnych stati jednu z picin selhani trhu....”  (Sojka,
http://cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=241)

Asymetrie informaci je j@dmetem zkoumaniady proslulych ekonothodnepaniti a jako
souwast problematiky nejistoty v ekonomické teoricala hrat odpovidajici Ulohu pimaje
knihou F. H. KnightaRiziko, nejistota a zisk roku 1921 a zejmén®becnou teorii
zanmestnanosti, Uroku a per J. M. Keynese z roku 1936.akeé F. von Hayek ve svych dilech
Pouzivani znalosti ve spotosti (1945) alIndividualism and Economic Ordef1948)
zdiraznil ¢casovou a mistni podmidnost informaci, i kdyZz pojem asymetrické informace
nikdy vlastré nepouzil.

Souwasny pojem asymetrie informaci se stedit zejména na nedokonalost naSich informaci
0 sowasném stavu tth a na zavazné idledky zmisobené dznou kvalitou informaci
.V drzeni* jednotlivych subjekt trhu. Asymetrie informaci GZe vyustit aZz k probléfim
nazvanym jako nefznivy vykér a moralni hazard, které byly také rozpracovarpracich
zmirénych Nobelist.

Ekonomicky pojem nejznivy vybér se vys¥tluje jako proces vedouci ke zhorSovani kvality
produkce prodavané na trhu s vyraznou existenahesickych informaci. B tomto jevu
jsou z trhu vytlaovany kvalitrgjSi statky nebo dochazi na zakdadlastniho rozhodnuti

k tomu, Ze kvalifikovagsi zamgéstnanci odchézeji augtavaji pouze ménkvalifikovani

a schopni. Z tninmizi kvalitni vyrobky a #istavaji pouze ty pochybné.

Pri situaci zvané moralni hazard zneuzivaji |épermfavané subjekty své postaveni na ukor
hute informovanych subjeit Zde zalezi hlavh na moralce ztastrénych subjeki. Pojem
moralni hazard je dnes vyznafrvyuzivan novou institucionalni ekonomii zejména
v kontextu tzv. problému zastupovani (principal+g#geroblem), kde je fitomna vyznamna
asymetrie informaci mezi zastupovanym a zastupnj(iEko giklad mize slouzit vztah mezi
akciond a manaZzery, mistry abhiky, politiky a volii a jinymi).

BANQUET SPEECH

Proslov, ktery pronesl George A. Akerlof za sebe avé kolegy na slavnostni recepci
po udéleni Nobelovy ceny za ekonomi 10. prosince 2001:

.Moji kolegové a ja bychom radi vyjéidi naSi nejhlubSi v&¢nost za udleni ceny za naSe
prace ¥nované asymetrickym informacim.

Asymetrické informace se vyskytuji tam, kde kupugicorodavajici maji odliSné informace.
To existuje od samého prvagku obchodu.

V tomto stoleti jsme opatrnitipgkupovani pouzitého automobilu. V minulém stolgtito byla
koups korg.

Zde jsou gkteré ze Isti uzivané obchodniky sika.



Privest na trh smutnou starou kobylku. Polozit ji k& Zivého Uhee. Kobylka bude
skot&iva.

Privést do ringu statného nervoznihi@bce. Dat muadro piva. Hebec se zklidni.

A to jsou ty triky. Na jedné strértrhu jsou podvodnici. Druh& strana 8eto podvodnilkm
vyhyba. V krajnim gipact trh Uplreé zkolabuje.

A dobri mohou neusti stejre jako ti Spatni.

Stejre tak je pro osoby vysSiho ¢ku tézké Zidit si zdravotni pojigni, protoze
se fedpoklada, Ze ti, kteéjsou ochotni platit tak vysoké pojistne, jsou remi. A steji tak
je obtizné pro mladeé lidi ziskat &y aby mohli sledovat své Zivotni cile, protoZzevpieabude
smiSena s nepravdou.

A to je to, ocem je trh — jak rozliSit to dobré od zlého.

Pfi zkoumani takovych probléimekonomové porozuéh tomu, co potebuje trh, aby mohl
dolie pracovat. Rozumime kbvému dilku skladky, prat jsou rekteré zemi chudé,
zatimco ostatni bohaté. Aieme pracovat nadBé chudoby, ktera zisobuje hlad, nemoci
a Zivoty stravené vice v hichez seberealizaci jak@tgina planety.

V dobk& vzniku naSich studii, vyzkum asymetrickych infoohabyl dalSi poloZzkou
na programu ekonomickych profesi. Je tocgbpcelé ¥decké obce, kde se jedewilu
od druhého a pak ta@daval dal. V tomto duchuipmame ocemni, které jste namipdali.
Pozvolna, krok za krokem, Zeny a muzi s napady &lenkami nafi¢ stoletimi a nafic
kontinenty nasli v firodk kli¢ k vétSimu pochopeni nds samotnych a bozZich vyitvor
Pokraujme dale v tomto usili.”
(http://nobelprize.org/nobel_prizes/economics/latese/2001/akerlof-speech.html)

Pouzita literatura
[1] Vysoka Skola ekonomickd v Praze: George A. AMer— biografie; Posl. Upravy
15.10.2003 [cit. 2007-03-20].

URL.: http://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Akerldéélof biografie.asp

[2] Vysoké Skola ekonomicka v Praze: Joseph Elitig biografie; Posl. tpravy 15.10.2003
[cit. 2007-03-20]. URL: http://ciks.vse.cz/Edicelyel/Stiglitz/stiglitz_biografie.asp

[3] Vysok& Skola ekonomickd v Praze: Michael A. &me — biografie; Posl. Upravy
15.10.2003 [cit. 2007-03-20].

URL: http://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Spenperfee biografie.asp

[4] Miroslav Zajcek: Vim, Ze nic nevim; Posl. Upravy 15.10.2001.[@D07-03-22].
URL: www.libinst.cz/clanky.php?id=360 - 27k

[5] Milan Sojka: Asymetrické informace a jejictigledky pro metodologii ekonomie; Posl.
Gpravy 21.3.2002 [cit. 2007-03-23].

URL.: http://cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=241
[6] George A. Akerlof: Banquet Speech; [cit. 2008-Zb].

URL.: http://nobelprize.org/nobel_prizes/ecomecs/laureates/2001/akerlof-speech.html
[7] Z&k M. a kol.: Velka ekonomicka encyklopediraha, Linde 1999

26. 3. 2007
Lenka Novakova
3. roénik, K04536



